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La crisis financera i el crac de l’economia Espanyola: 

Una oportunitat de futur

Antoni Garrell i Guiu
L’Espluga de Francolí, 3 de desembre de 2009
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Sistema financer Espanyol

€

Bens i
Equips

€ €

€

€

M e r c a t

Bens i  Equips

Dèficit comercial

Endeutament exterior

Una Economia que creixia i generava ocupació arrel del fort consum intern i la construcció esperonat 
pels tipus d'interès negatius i la disponibilitat de crèdit.
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Client 
recupera dipòsit
15 setembre. 16:00h

Instrument
pagament 

Compra camisa

Recepció

Electrònica

Camiseria

Client cedeix
100 € en dipòsit

15 setembre 11:00h.

Crèdit de 100€
al recepcionista
1 de juny
Cancel·lat 15 sete.

Crèdit de 100€
al recepcionista
15 setembre.

Direcció

1

3

2

Pagament crèdit 100€

4

Sol·licitud

5
Satisfacció del desig 100€

Restaurant

7

10

Sol·licita devolució

Rep la devolució dels 100€

8

9

1 de juny, prestatari Camiser 15 setembre, prestatari Direcció
Per canvi de prestatari: 300 € de facturació.   Marge: (SI marge de 100%) 150 € de plusvàlua

El CREDIT MOTOR D’ACTIVITAT ECONOMICA i CONSUM.

Floristeria
Compra  100€

Compra  100€

6

1*
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Un creixement de bases febles,  molt condicionat a la disponibilitat de Crèdit, i a 
conjuntures adverses (Les dades i els informes alertaven dels riscos del model espanyol)

* European Competitiveness Report que el 2007,  explicava que la productivitat per treballador 
en l'Estat espanyol només havia augmentat un 0,8% el 2006, un increment llunyà al 7% de 
Letònia, al de països del G7 com Alemanya amb un 2,7%, o a l'1,5% de la mitjana de la Unió.

Les causes, Espanya:
- Es situava per sota de la mitjana en despesa en R+D, 
- Estava per sota quant a  nombre de llicenciats en carreres científiques i tècniques.
- No disposava de suficient  inversions de capital risc, no assolint la mitjana de la UE,
- Les  exportacions de productes d'alta tecnologia tampoc  assolien la mitjana
- Les inversions en TIC, era de  350 euros per càpita, la meitat dels de la UE. 

- El salari mig dels titulats universitaris després de 5 anys d'inserció en el mercat laboral, era de   
1.414€, (762€ el primer contracte). 4.000€ de mitjana a Alemanya, Suïssa o Noruega, (Segons 
l’ANECA) 
- La taxa d'ocupació dels universitaris  era 2,2 punts percentuals menor a la mitjana de la UE-27
- Quant a a salaris  generals ( Adecco’08)  22.000€.  Salari mitjà de la Unió es situava al voltant 
de 32 mil euros.  Regne Unit o Alemanya, salari mig prop dels 40.000 euros anuals.
- Retribució pel treball entre 2002 i 2006, es va allunyar de la mitjana europea ja que va créixer 
un 1,3%, mentre que en la Unió s'incrementà un 3,9%. 
- El poder adquisitiu, va pujar únicament un 0,4%. 
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Amb aquests antecedents afrontem la greu crisi financera mundial
que s'evidencia el gener de 2008.

Dates Clau:

• Orígens 2006 amb el col·lapse del boom immobiliari americà.

• Agost de 2007 els bancs centrals intervenien proporcionant liquiditat

• Tercer quadrimestre de 2007 especialment convuls.

• Crisi borsària a principis de 2008 preludi d'un any molt complex. 

• Setembre de 2008 fallida de Lehman Brothers, quart banc d'inversió dels 
Estats Units, 158 anys d'activitat, gestionava 46.000 milions de dòlars en 
hipoteques.

•Octubre de 2008 Sistema financer a les portes de la fallida.

•Els Governs intervenen decididament i concertadament.

La Causa Les hipoteques subprime repartides a tot el món a través dels mercats financers
Els crèdits subprime assoliren  en  2007 el 12,5% del mercat Hipotecari dels Estats Units, un 78,57% més que a 2002
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Els crèdits subprime

Modalitat de crèdit del mercat financer dels Estats Units.
(Característiques de les Subprime) 

• Nivell de risc d'impagament superior a la mitjana de la resta 
d'hipoteques o crèdits. 

• Tipus d'interès superior, entre 1,3 i 7%, a la mitjana dels tipus 
d'interès dels crèdits prime atorgats als clients solvents. 

• Assignació de prime o subprime es fa d'acord amb sistema d'avaluació
per punts que considera la història dels clients quant a morositat i 
impagats.

• Si puntuació és inferior a 650 es consideren d'alt risc, i se'ls aplica el 
qualificatiu de subprime, amb tipus d'interès per damunt de la mitjana i 
importants comissions bancàries.

• Aquests crèdits negociats a través del sistema financer mundial 
permeteren seguir emetent subprime als bancs americans en no assolir 
la cota màxima permesa per llei. 

• Es van confeccionar ‘paquets de crèdits’ prime i subprime que van ser 
repartits pel món intoxicant el sistema financer mundial.
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La crisi financera mundial, i conseqüentment les 
restriccions creditícies, comporta:

• L'enduriment de la concessió dels crèdits.

• Els bancs han de retenir els diners ‘per aconseguir liquides’ per 
afrontar  els venciments dels crèdits. 

• Els diners no flueixen a les empreses ni als consumidors.

• Les empreses no poden produir. 

• Els ciutadans disminueixen el seu consum.

• La necessitat de recursos humans disminueix, l'atur comença a 
escalar posicions. 

• La crisi financera mundial, evidència amb força els problemes del 
model econòmic espanyol ja que,  a la crisi financera, es sumen 
dues crisis més la de productivitat/competitivitat, i la de la 
construcció. 
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La crisi financera mundial, amb  la de productivitat i de la 
construcció, conjuntament amb la manca de reformes 
estructurals clares ha comportat, entre altres,:

• Tassa d’atur extremadament greu.

• Destrucció de teixit empresarial.

• Pèrdua de la capacitat industrial.

• Dèficit de l’Estat molt gran.

• Exclusió del mercat de treball, quasi permanentment,  d’una part 
important dels aturats, a menys de serioses politiques de formació.

• Una molt gran quantitat de recursos financers bloquejats  en 
promocions  immobiliàries

• Potenciació de les actituds ‘conservadores’ i excessiva contenció
en despasses o inversions. 

• Frenada de les inversions en R+D+i



L
a
 c

ri
si

s 
fi

n
a
n

ce
ra

 i
 e

l 
cr

a
c 

d
e
 l
’e

co
n

o
m

ia
 E

sp
a
n

y
o

la
: 

U
n

a
 o

p
o

rt
u

n
it

a
t 

d
e
 f

u
tu

r.

L
’E

sp
lu

g
a
 d

e
 F

ra
n

co
lí

3
 d

e
 d

e
se

m
b

re
 2

0
0

9

9

Realitats que obliguen a:

• Actuacions Individuals com a ciutadà

• Actuacions de l'Administració

•Actuacions d’Iniciativa empresarial
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Realitats que obliguen a:

• Actuacions Individuals com a ciutadà

• Avaluar Situació professional i econòmica

• Capacitar-se quant a futur 

• Ajustar pla de despeses / Ingressos

• Assumpció de compromís de futur

• Compromís com a ciutadà

• Actuacions de l'Administració

• Actuacions d’Iniciativa empresarial
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Realitats que obliguen a:

• Actuacions Individuals com a ciutadà
• Actuacions de l'Administració.

• Formació Intensiva dels aturats.
• Incentivar de forma selectiva sectors econòmics.
• Facilitar la dotació de capital intel·lectual a les 
empreses.
• Potenciar a l’industria i les empreses amb capacitat 
d’exportació.
• Ajustar el mercat laboral per evitar l’exclusio dels 
joves.
• Incrementar la inversió en R+D+i. Potenciar la 
conversió del avenç científic en PIB
• Redefinició de les normatives i legislacions quant a 
formació d’empreses.
• Trencar amb el dèficit energètic.

• Actuacions d’Iniciativa empresarial
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Realitats que obliguen a:

• Actuacions Individuals com a ciutadà

• Actuacions de l'Administració.

• Actuacions d’Iniciativa empresarial
• Redefinir-se : Increment dels processos d’innovació.
• Ajustar capacitats productives.
• Potenciació del recurs humà i no pèrdua del ‘saber’.
• Politiques de cooperació transversal i vertical per 
competir.
• Dotar-se de capacitat exportadora.
• Amatent als mercats i noves oportunitats

• Mirada posada en 2014


